Yabancilasma ve kirilganlik kisir dénguisu kirlmali...

Ekonomide Siyasal Kararlihk

Turk ekonomisinin kirllganhgi arttikga yabancilasiyor, yabancilastikga kirllganhgi
artiyor. Bu kisir ddongintn bilimsel ve teknolojik gelismeler temelinde tretime
donuk ulusal ekonomi politikalari ile en kisa zamanda kirilmasi gerekiyor. Bunun
O6nde gelen kosulu ise ulusal gikarlari dnde tutan bir siyasi kararhlik...

USIAD Ekonomik Arastirmalar Grubu

Diinya ekonomisi bir stireden beri, her giin yeni karlarla beslenmek zorunda olan dev fonlarin cirit
attigi bir platforma donusti. Petrol fiyatlarinin tavan yapmasiyla gittikge zenginlesen bu fonlarin
yoneticileri her giin yeni bir yliksek performans géstermek zorundalar. Bu amagla diinyanin en (cra
koselerinde bile paralarini degerlendirecek firsatlar ariyor, bu amaglarina ulagsmak igin de yerel
ekonomilerin tzerindeki olumsuz etkilerini g6z ardi ediyorlar. Kendi élgeklerine gére siradan
buyuklikteki bir plasman lokal ekonomi icin sarsici bir miktar olabiliyor; geldikleri zaman borsalar tavan
yapiyor, ¢ekildikleri zaman ¢okus yasaniyor.

KIRILAN ZINCIR

Uluslararasi fonlarin elde ettikleri deger artiglari Gretilen degerlerin ¢ok Ustlinde bir elektronik
sanallikta gergeklestigi icin kendi kirllganlik katsayilari da giderek artiyor. Amerika'da baslayan ve
diinyaya dalga dalga yayilan Mortgage krizi de bu spekdlatif performans zorlamasinin bir sonucu
olarak gbézukuyor. Dusuk aylk gelirli, ipoteklenecek eve pesin 6deme yapacak birikimi olmayan, daha
¢ok sosyal konut sistemine dahil edilebilecek "subprime" grubuna akilsizlik boyutunda riske girilerek
verilen ev kredilerinin geri ddnmemeye baslamasi saadet zincirinin kirilmasina yol agti. Amerika'da elli
seneden beri deger kaybetmeyen konut fiyatlari deger kaybetti. Bu kredilerin ipotekleri de tahvile
donustirdlerek dinyadaki yatirim fonlarina satilmis oldugu icin, bu deger kaybi kiresel bir zincirleme
tepkimeye yol agti. Su andaki duruma bakilinca ABD ve AB merkez bankalarinin likiditeyi arttirmalari
da tam yeterli olmamig gozikiyor. Cogunlukla resmi merkezleri Pasifik veya Atlantik okyanusundaki
vergi cenneti klicik ada devletleri olan ama esasinda New York, Londra gibi dinyanin finans
merkezlerinden ydnetilen bu fonlarin artan kirilganligi tim dinya ekonomilerini tehdit ediyor. Sermaye
hareketlerinin akigkanliginin elektronik altyapinin gelismesi ile artmasi, bir bilgisayar komutu ile diinya
capinda bir "ekonomik panik-atak" krizinin yaganmasini olasi kiliyor.

GIFTE KAVRULMUS KIRILGANLIK

Tuarkiye ekonomisi 30 milyar Amerikan Dolarini agsan cari agigiyla ve borsasinda ylzde yetmisi asan
yabanci payiyla kirilgan bir ekonomi gérinimu vermektedir. Normal kosullarda dis acigin otomatik
olarak tetiklemesi gereken déviz kuru, YTL'ye uygulanan yiksek faize ve borsaya akan doviz
yuzinden disuk seviyede kalmaktadir. Cari agigin yaninda yizde 8-9 civarindaki seyreden
enflasyonu da g6z 6niinde bulundurursak, ddvizin sabit kalmasi, hatta dismesi tamamen sicak para
trafigiyle ilgilidir. Déviz kurunun artmamasi enflasyonun kontroliine yardimci olmaktadir ancak bu
kosullarda sabit kur "yeni" sicak para gerektirmektedir. Sicak para girisi "arttig1" oranda déviz kuru
sabit kalacak veya disecektir.



Son yillarda kamunun dis borglari azaltilmis buna karsilik yiiksek faizli yurt ici borglari artmistir. ilk
bakista disa bagimhligi azaltir gibi géztken bu durumun, 6zel sektérin artan yurt digi borglarina
bakinca Ulke ekonomisine makro agidan pek fazla degisiklik getirmedigi goérilmektedir. Ozel sektodr
yurt disindan ucuz faizli dévizle borglanip yurt icindeki yiiksek faize yatirnm yapmaktadir. i¢ borglar
arttikca daha fazla déviz YTL'ye yatiriimakta doviz kuru baski altinda tutulmaktadir. Bu sistemin
sonucu butgeden 50 milyar YTL civarinda faiz 6demesi yapilmasi ve kur riskinin 6zel sektor tizerine
gecmesi olmustur. Odenen faiz miktarinin yiiksekligi nedeniyle yatirim bekleyen birgok proje battal
durumdadir. Ulkenin kaynaklarini harekete gegirerek hem disa bagimliligi azaltacak hem de bdlgenin
sosyo-kultirel ve sosyo-ekonomik yapisini dizeltecek olan Glineydogu Anadolu Projesi'ni (GAP)
bitirebilmek i¢in yaklasik 15 milyar YTL gerekmektedir. Bunun senede 3 milyar YTL ayirarak bes
senede yapllabilecegi g6z 6nlinde tutulursa, faiz 6demelerinin llke gelisimini nasil aksattigi daha iyi
anlasilabilir.

DIS TICARET ACIGI

Déviz kurunun disuk seviyelerde seyretmesi ise dis ticaret agiginin 60 milyar Amerikan Dolari'nin
Uzerine ¢gikmasina neden olmustur. DUslk kur ithalati tetiklemis ihracatin igindeki ithal girdi payinin
artmasina neden olmus, ara mallar ithalati miktar ihracat rakamlarini yakalamistir. Bu durumdan
dzellikle ihracat ve yerli sanayiye girdi tireten orta ve kiigiik dlgekli KOBI'ler olumsuz etkilenmektedir.
Sanayi yilksek faiz-sicak para- diistik kur sarmalinda bunalmis durumdadir. Yan sanayinin aksamasi
istihdam (izerinde de olumsuz etkilerini géstermektedir. ihracat sanayinin bir kismi da diisiik kur ve
dinyada yeni yukselen ekonomilerin rekabeti nedeniyle, bugtine kadar olusturduklari pazar bilgileriyle
birlikte Gretimlerini Bulgaristan, Misir, Cin gibi tlkelere kaydirmaya baglamiglardir. Uretimi diglayan
politikalar Glkemiz sanayisini ciddi sekilde sarsmaktadir.

YABANCI SERMAYE VE OZELLESTIRME

Ulkemize gelen yabanci sermayenin yatirim profili de dikkat gekicidir. Yabanci yatirimcilar, tlke
ekonomisindeki kirllganhgin da etkisiyle olsa gerek, genellikle nakit paraya yakin durulan banka-
finans-sigortacilik, perakende satis gibi sektérlerde yogunlagmaktadirlar. istihdam yaratici reel sektor
yatirimlarina girisen yabanci sermaye, otomotiv sektori harig yok denecek kadar azdir.

Ulke giindeminde ¢ok yer alan 6zellestirmelerin ise uluslararasi finans ve kredi gevrelerine hos
g6ziikmek amaciyla politik nedenlerle yapildigi gbézlemlenmektedir; Ozellestirmeden elde edilen
gelirler bu denli olumsuz kosullar ve bor¢ yuku altinda miktar olarak herhangi bir anlam ifade
etmeyecek seviyede kalmistir. Karsilastirma yapmak gerekirse yirmi senelik bir stirede elde edilen
Ozellestirme geliri net 25 milyar Amerikan Dolari civarindayken, ayni sure icinde 6denen faiz gideri 400
milyar dolarin tzerindedir. Petkim'in yari hissesi Turkiye'nin iki haftalik faizine denk gelen bir rakama
dzellestirilmistir. ileriki kusaklarin da tizerinde hakki bulunan yetmis senelik bir Cumhuriyet birikimini
birka¢ senede devretmek disa bagimlihdimizi arttirmaktan baska bir seye yaramamistir.

ULUSAL POLITIKA SART

Tdm bu kosullar ekonomimizin kirilganhidini arttirdigr gibi Glkemizi, ekonomi politikalarimizdan dis
politikamiza kadar birgok alanda yabanci taleplerine duyarl hale getirmektedir. Ulkemizin
ekonomisinin kirllganligi arttikga yabancilasmakta, yabancilastik¢ga da kirilganhgdi artmaktadir. Bu kisir
déngilnin bilimsel ve teknolojik gelismeler temelinde Gretime dénlk ulusal ekonomi politikalari ile en
kisa zamanda kirilmasi zorunludur. Bunun en énde gelen kosulu ise ulusal ¢ikarlarimizi dnde tutan bir
siyasi kararliliktir.






